
SYNERGY

期貨基礎知識

JUNE 2020

新際期貨有限公司交易部



期貨的起源

• 期貨起源于19世紀美國芝加哥的農產品交易

• 由於農產品價格受溫度、天氣、供需等多種無法

準確預測的因素影響，存在較大波動。

• 對於買賣雙方來講，若無法預先鎖定交易價格，

將承受莫大的風險，因此，期貨的雛形由此誕生。

什麽是期貨
期貨的本質

• 期貨本質，是买卖双方透过签订合约，同意在未来按指定的时

间、价格与细节，集中交收指定数量的现货。

現代期貨

• 由交易所统一制定的標準化合約

• 规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量和质量商品

• 是期貨交易的對象



保證金制度

• 期貨采用保證金制度，可以用保證金獲得遠大於

保證金數額的期貨合約擁有權。即期貨有杠桿存

在。

期貨的特點
雙向交易

• 對於交易者而言，期貨交易為雙向交易。交易者可以看漲某類

標的從而買入合約，亦可以看跌某類標的從而賣出合約。

場内交易

• 期貨為場内交易，由期貨交易所履行報價、撮合、結算、交收

等義務。一切均爲受交易規則限制的正規操作。



合約標的

• 只要存在交易需求的標的，往往均會存在對應的期貨

合約。

• 標的物包括有形實物，例如金屬、能源、農產品等，

• 亦包括無形資產，例如股指、匯率、虛擬貨幣等等。

全球性交易

• 期貨合約的交易具有全球性，於不同時區均存在不同的

期貨交易所。投資者有機會參與到標的物的國際市場交

易之中，進行二十四小時交易。

期貨合約的範圍
2019年衍生品交易所（按合約張數排序）



合約的主要内容

• 一個期貨合約主要内容，包括合約名稱，代碼，合約

大小，報價單位，交易時間，合約最小變動，到期時

間，交割方式等。（下圖為港交所恆指合約）

期貨合約的構成
合約最小變動

• 指合約的盤面價格最小可以變動多少。

合約到期時間

• 到期時間一般指合約不再能進行交易的時間，具體請留意經紀

商的公告。

合約交割方式

• 交割方式指期貨合約以何種方式履行交割義務，

• 包括以實物交遞的方式提供實物交割，

• 或是以賬戶中價值轉移的方式進行現金交割。



盈虧

• 期貨的盈虧計算以期貨合約的合約大小及合約最小變

動為基礎，以此可以推斷出單一波動的單位價值，即

期貨盤面價格每跳動一下，交易者所獲得的盈虧。

• 单一波动单位价值=合约最小跳动*合约大小

期貨合約盈虧計算
以原油期貨爲例

原油期貨規格：

• 原油合约最小跳动=0.01$

• 原油单位合约大小=1000桶

• 原油单一波动单位价值=0.01*1000=10$

• 即合约价格由50波动到50.01，会产生正负10美元的盈亏变化

多頭持倉

• 若交易者持倉為原油多頭，合约价格由50波动到50.01，會產生10美元的盈利，

空頭持倉

• 若交易者持倉為原油空頭，合约价格由50波动到50.01，會產生10美元的虧損。

*以上不考慮交易過程中產生的其他費用



杠桿可能導致本金損失

• 由於期貨交易存在杠桿，交易者可因爲價格的變化失

去部分或全部的交易資金，甚至有機會被要求履行額

外的追繳保證金義務。

合約時限可能導致無法及時完成策略

• 由於期貨交易存在合約的時限性，交易者亦需考慮自

己交易的合約是否有足夠的時間進行策略的完成。

期貨交易的風險
期貨交易需要完善風控機制

• 作爲交易者，需時刻注意自己賬戶的資金狀況。

• 基於對擁有合約的盈虧計算，交易者可知道期貨價格在處於什

麽情況時，自己賬戶中資產價值的變動，以提前做出應對：

• 減持倉位

• 增加資金

• 其他降低風險手段

• 經紀商亦有一套風險控制的機制，交易者需留意經紀商對自己

的風險提示，並遵照其意見進行部署。
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